nastepuje:

Projekt z dnia 08 maja 2020 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOWD

zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych

Na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. z 2019 r. poz. 351, 1495, 1571, 1655 1 1680 1 z 2020 r. poz. 568) zarzadza si¢, co

§ 1. W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie

szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 1859) wprowadza

si¢ nastepujace zmiany:

1))

w § 2:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) ustawa — ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z pdzn.
zm.?);”,

b) uchyla si¢ pkt 3,

c) pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10) kapitat wptacony — kapital utworzony z wptat dokonanych w formie pieni¢znej lub

z papierow wartosciowych, lub udzialbw w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cia, lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. aib oraz
pkt 2 ustawy, przyjetych w zamian za zbyte uczestnikom funduszu, a w przypadku
funduszu z wydzielonymi subfunduszami — uczestnikom subfunduszu — jednostki
uczestnictwa albo wydane certyfikaty inwestycyjne, przy czym w przypadku, o
ktorym mowa w art. 86 ust. 2 ustawy, w tak ujetym kapitale wptaconym nie

uwzglednia si¢ optat za zbywanie jednostek uczestnictwa, a w przypadku, o ktorym
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mowa w art. 132 ust. 2 — optat zwigzanych z wydawaniem certyfikatow
inwestycyjnych;”,

d) pkt 19 otrzymuje brzmienie:

,19) aktywny rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuje sie taka czgstotliwoscig 1
wolumenem;”,

e) pkt2l otrzymuje brzmienie:

,»21) efektywna stopa procentowa — stopa, za pomoca ktérej nastepuje zdyskontowanie
przysztych platnosci lub wplywoéw pienieznych w ciggu calego okresu
funkcjonowania sktadnika lokat lub zobowigzan do wartosci biezacej, bez
uwzgledniania zatozen dotyczacych ryzyka;”,

f)  po pkt 21 dodaje si¢ pkt 21a—21c w brzmieniu:

»2la) wycena za pomocg modelu — technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢
godziwg sktadnika aktywoéw lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysziych
kwot, w szczegolnosci przeptywow pieni¢znych lub dochodow i wydatkow, na jedna
zdyskontowana kwot¢ z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka Iub
pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie s3 dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie danych
wejsciowych, ktore nie sg obserwowalne na rynku (nieobserwowalne dane
wejsciowe do modelu), z tym, ze we wszystkich przypadkach jednostka
wykorzystuje w maksymalnym stopniu obserwowalne dane wejsciowe 1 w
minimalnym stopniu nieobserwowalne dane wej$ciowe;

21b) obserwowalne dane wejsciowe do modelu — dane odzwierciedlajace zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z
rynku, ktory nie jest aktywny,



2)

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
w szczegolnosci:
— stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie
notowanych przedziatach,
— zakladana zmienno$¢,
— spread kredytowy,

d) dane wejSciowe potwierdzone przez rynek;

21c¢) nicobserwowalne dane wejsciowe do modelu — dane opracowywane przy

g)

wykorzystaniu  wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych
okolicznosciach, na temat zalozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktore
spetniaja cel wyceny wartosci godziwej;”,

w pkt 27 kropke zastepuje si¢ srednikiem 1 dodaje si¢ pkt 28 1 29 w brzmieniu:

,28) transakcja repo/sell-buy back — transakcja, w ktérej fundusz zobowiazuje si¢ wobec

29)

drugiej strony do przeniesienia prawa wlasno$ci papieréw wartosciowych w dacie
uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptat¢ okreslonej kwoty przez
drugg strong, a druga strona zobowigzuje si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa
wiasno$ci rownowaznych papieréw wartoSciowych w dniu zapadalnosci transakcji
w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez fundusz;

transakcja reverse repo/buy-sell back — transakcja, w ktérej druga strona
zobowigzuje si¢ wobec funduszu do przeniesienia prawa wilasnosci papierow
warto$ciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptate
okreslonej kwoty przez fundusz, a fundusz zobowigzuje si¢ do zwrotnego
przeniesienia prawa wilasnos$ci rownowaznych papierow wartosciowych w dacie

zapadalno$ci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strong.”;

w § 4 dotychczasowa tre$¢ otrzymuje oznaczenie ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 1 3 w brzmieniu:

,2. Fundusz jest zobowigzany zawrze¢ w dokumentacji, o ktorej mowa w art. 10

ustawy o rachunkowosci, w szczego6lnosci:

1)

2)

metody wyceny stosowane w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywow, w ktore
fundusz moze inwestowac;
modele wyceny, jesli wycena aktywéw funduszu bedzie odbywata si¢ z ich

zastosowaniem, a w szczegdlnosci gtowne cechy tego modelu, powody wyboru



3)

4)
S)

6)
7)
8)

9)

danego modelu, dane bazowe, zatozenia przyjete w modelu i uzasadnienie ich

stosowania;

3) opis procesu oraz czgstotliwos¢ dokonywania przegladu poszczegélnych wycen
aktywow funduszu niebgdacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, w
szczegOlnosci poprzez porownanie ich z cenami uzyskanymi od kontrahentow;

4) przeglad danych wejSciowych wykorzystanych w modelach wycen oraz
czestotliwo$¢ dokonywania takiego przegladu;

5) opis sposobu tworzenia rezerwy na przewidywane wydatki funduszu;

6) sposOb wyboru ceny z rynku gltéwnego.

3. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2, dokumentacja o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci, podlega uzgodnieniu z depozytariuszem.”;
po § 5 dodaje si¢ § Sa w brzmieniu:

,»$ 5a. Przepisow § 2 pkt 28 129, § 21 ust. 2, § 23 ust. 3 oraz § 28 nie stosuje si¢ do
funduszy rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy
rynku pieni¢znego (Dz. Urz. L 169 z 30.6.2017, s. 8—45).”;

w § 6 w ust. 3 uchyla si¢ pkt 314;

w § 7 pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10) informacj¢ o tym, czy rejestr dotyczy indywidualnego konta emerytalnego,
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, pracowniczych programow
emerytalnych oraz pracowniczych planow kapitatowych.”;

uchyla si¢ § 8;

w § 16 w ust. 2 wyrazy ,,§ 24 ust. 3” zastepuje si¢ wyrazami ,,§ 24 ust. 57;

uzytyw§ 17wust. 1,214, w § 29 wust. 213 oraz w § 32 w ust. 4, w ro6znym przypadku

wyraz ,wyliczony” zastepuje si¢ uzytym w odpowiednim przypadku wyrazem

,ogloszony”;

w § 17 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,»la. Transakcje wymiany walut zawarte na rynku kasowym (spot), w rozumieniu
transakcji z rozrachunkiem nast¢pujgcym nie pdzniej niz w drugim dniu roboczym po
dniu zawarcia transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia

transakcji.”;

10) w § 18 uchyla sie pkt 4;
11) w § 19 uchyla si¢ pkt 3;



12) w § 21 ust. 1 12 otrzymuja brzmienie:

,»1. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w
wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta na dzienh rozliczenia w standardowym cyklu
rozliczeniowym wynikajacym ze specyfiki systemu rozrachunku danych papierow.

2. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia si¢ poczawszy od dnia
zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.”;

13) po § 21 dodaje si¢ § 21a w brzmieniu:

»$ 2la. Saldo réznic kursowych obejmuje dodatnie i ujemne réznice kursowe
powstale w zwigzku z wyceng srodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.”;

14) w§23:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Aktywa funduszu wycenia si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 26—28.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 1 4 w brzmieniu:

,»3. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin
dotychczas nie podlegal wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji polaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw
warto$ciowych wczesniejszej emisji
— dopuszcza si¢ wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty warto$ci aktywa.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, fundusz informuje o poszczegdlnych
aktywach 1 zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o
ich wartosci 1 udziale w aktywach lub zobowigzaniach funduszu na dzien bilansowy w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.”;

15) § 24 otrzymuje brzmienie:

»$ 24. 1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje si¢:



1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwe;j);

2) ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) — w przypadku braku ceny z
aktywnego rynku jednostka ujawnia w informacji dodatkowej w sprawozdaniu
finansowym opis technik wyceny oraz dane nieobserwowalne wykorzystywane do
ustalenia wartos$ci godziwej;

3) warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modeli wyceny opartych o nieobserwowalne
dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej) — w przypadku
braku ceny z aktywnego rynku oraz braku mozliwosci zastosowania modelu
wyceny, o ktérym mowa w pkt 2, jednostka ujawnia w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym opis technik wyceny oraz nieobserwowalne dane
wykorzystane do ustalenia warto$ci godziwe;.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa
wyboru rynku gléwnego s3:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

3. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng funduszu,
dokonuje si¢ w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w ust. 2, wskazane w statucie. Wyboru
rynku gléwnego dokonuje si¢ nie rzadziej niz na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

4. W przypadku sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana zgodnie
z ust. 1 pkt 2 lub 3, fundusz inwestycyjny jest zobowigzany informowac¢ uczestnikow i
potencjalnych uczestnikéw funduszu w prospekcie informacyjnym, prospekcie
emisyjnym lub w warunkach emisji oraz w sprawozdaniach finansowych funduszu o
facznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

5. Fundusz wskazuje w statucie, prospekcie informacyjnym Ilub prospekcie
emisyjnym godzing, o ktorej bedzie okreslat ostatnie dostepne ceny, o ktorych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny.

6. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, stosuje si¢ spdjnic w

odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych



zarzadzanych przez to samo TFI, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow

posiadanych przez fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie

réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych.

7. Metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 1 3, podlegaja okresowemu

przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

8. Ustalajac czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w ust. 7, bierze si¢ w

szczegolnosci pod uwage przypadki, w ktorych:

)

2)

1)

2)

3)
4)
5)
6)

7)
8)
9)

wycena opiera si¢ na cenach:

a) ktorych jedynym zrodiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

b) gieldowych aktywow nieptynnych,

c) dostarczanych przez kontrahenta, ktory zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy
jednostka inicjujaca finansuje rowniez pozycje funduszu w instrumencie;

wplyw na wyceng:

a) maja strony zwigzane z TFI lub funduszem,

b) maja inne podmioty, ktore moga mie¢ interes finansowy w wynikach funduszu,

¢) ma co najmniej jedna osoba w TFI.

9. Przeglad, o ktérym mowa w ust. 7, obejmuje co najmniej:

zweryfikowanie wycen poprzez pordwnanie z cenami uzyskanymi od kontrahentow

na przestrzeni dtuzszego okresu czasu;

zatwierdzenie wycen poprzez porownanie uzyskanych cen z ostatnimi warto$ciami

bilansowymi;

rozwazenie reputacji, spojnosci i jakosci zrodet wycenys;

poréwnanie z warto$ciami otrzymanymi przez osobg trzecia;

sprawdzenie i udokumentowanie zwolnien;

uwidocznienie 1 zbadanie wszelkich réznic, ktore wydaja si¢ nietypowe lub

zmieniajg si¢ w zaleznos$ci od punku odniesienia wyceny ustalonego dla danego

rodzaju aktywow;

zbadanie pod katem stale prices oraz dorozumianych parametrow;

poréwnanie z cenami wszelkich powigzanych aktywow lub zabezpieczen;

przeglad danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie opartej na modelu, w

szczegb6lnosci tych, w odniesieniu do ktérych cena uzyskana z zastosowaniem

modelu wykazuje znaczng wrazliwos¢.



16)
17)

18)

19)

20)

10. Fundusz gwarantuje, ze procedury i metodyka ustalania warto$ci godziwe;j
poszczeg6lnych sktadnikow lokat sg w pelni udokumentowane, a zmiany sg odpowiednio
wprowadzane do dokumentacji.”;
uchyla si¢ § 25;

§ 27 1 § 28 otrzymujg brzmienie:

,»$ 27. Zobowiazania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych
wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

§ 28. 1. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy, za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni dopuszcza si¢ wyceng, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Transakcje repo / sell-buy back oraz udzielenia pozyczki papierow warto§ciowych
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy, za pomoca modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory
to termin dotychczas nie podlegat wydluzeniu, dopuszcza si¢ wyceng przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.”;

w § 30:
a) uchyla si¢ ust. 1,
b) wust. 2 wyrazy ,,0 ktorym mowa w ust. 1,” zastepuje si¢ wyrazami ,,0 ktorych mowa

w § 24 ust. 1 pkt 213 oraz § 28,”;

§ 39 otrzymuje brzmienie:

»$ 39. 1. Roczne sprawozdanie finansowe, roczne potaczone sprawozdanie
finansowe oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlegaja badaniu przez
firme audytorska.

2. Potroczne sprawozdanie finansowe, poélroczne potaczone sprawozdanie
finansowe oraz pétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlegaja przegladowi
przeprowadzanemu przez firm¢ audytorska.”;

w § 40 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 ustawy o rachunkowosci, podlegaja roczne

sprawozdania finansowe oraz roczne potaczone sprawozdania finansowe z rocznymi

sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy, wraz ze sprawozdaniem z badania oraz z



21)

odpisem uchwaty w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania, podjetej przez organ

zatwierdzajacy.”;

w zataczniku nr 1:

a)

’33)

b)

w czgsci 3. Bilans:

w pozycji I. Aktywa pkt 3 otrzymuje brzmienie:

Transakcje reverse repo / buy-sell back”,

w pozycji IV Kapitat funduszu pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) Kapitat wptacony, w tym:

— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone”,

w czesci 4. Rachunek wyniku z operacji:

w pozycji I. Przychody z lokat uchyla si¢ pkt 4,

w pozycji II. Koszty funduszu:

—— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym:

—  stata cze$¢ wynagrodzenia

—  zmienna czg$¢ wynagrodzenia”,

— — pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu, w tym:

—  wynagrodzenie za zarzadzanie pobierane przez podmiot, ktoremu TFI zlecito
zarzadzanie portfelem funduszu”,

— — uchyla si¢ pkt 12,

pozycje VI 1 VII otrzymuja brzmienie:

,» V1. Saldo r6znic kursowych

VII. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytuhu roznic kursowych

—  zysk zwigzany z wplywem do funduszu §rodkdéw pieni¢znych

zysk niezwigzany z wptywem do funduszu srodkoéw pienigznych

[\

. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

z tytuhu r6znic kursowych”,
dodaje si¢ pozycj¢ VIII w brzmieniu:
,» VIII. Wynik z operacji (V£VI£VII)

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa'!® albo



d)

~10-

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny”,

w czesci 5. Zestawienie zmian w aktywach netto w pozycji I w ust. 2 dodaje sig lit. d

w brzmieniu:

,»d) saldo réznic kursowych”,

w czg$ci 7. Noty objasniajace:

— w wylistowaniu not Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu lub

drugiej strony do odkupu otrzymuje brzmienie:
,Nota-7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek
papierow warto§ciowych”,

— Nota-1 Polityka rachunkowosci funduszu otrzymuje brzmienie:

,Nota 1 — Polityka rachunkowosci funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

b) ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

c¢) metod wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i
wyceny sktadnikow lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku
Z operacji

d) zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej

e) kwoty wszelkich przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke
zasady ustalania, kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapic.
Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3g ujawniane i omawiane
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

f) w przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik)
wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej.
Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnos$ci zastapienie metody
rynkowej metoda przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny,
jednostka ujawnia zmiang i jej powody. W przypadku wycen warto$ci godziwe;j
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka

dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
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wejSciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie

musi tworzy¢ iloSciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania

informacji, jezeli ilo§ciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty
opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy

jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o

cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze

jednak pomija¢ ilo§ciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore sg
istotne dla wyceny wartosci godziwej 1 do ktérych jednostka ma racjonalny
dostep

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3

hierarchii warto$ci godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu

zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktore w trakcie
przypisywanego okresu dotyczyty:

— lacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku finansowym oraz
pozycji wyniku finansowego, w ktorych ujeto te zyski lub straty

— operacji kupna, sprzedazy, emisji 1 rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian
ujawnia si¢ oddzielnie)

— kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej, powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad
ustalania, kiedy przeniesienie migdzy poziomami powinno nastgpic.
Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane 1 omawiane
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartos$ci godziwej — kwote tacznych zyskow lub strat za okres, o
ktorym mowa w lit. g tiret pierwsze, ujeta w wyniku finansowym, ktora jest
przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskoéw lub strat zwigzanych z tymi
aktywami lub  zobowigzaniami  posiadanymi na koniec  okresu
sprawozdawczego oraz pozycj¢ (pozycje) wyniku finansowego, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty

w przypadku regularnych 1 nieregularnych wycen wartosci godziwe;j

sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — opis procesu

wyceny przeprowadzonego przez jednostke, w tym na przyktad informacje, jak
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jednostka podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje
zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

j)  w przypadku wycen warto$ci godziwe]j sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwe;:

— w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwos$ci
wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote
moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejSciowymi a
innymi nieobserwowalnymi danymi wej$ciowymi wykorzystywanymi w
wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych
powigzan 1 sposobu, w jaki moga wzmoc lub ztagodzi¢ wplyw zmian
nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwe;.
Aby spetni¢ ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwo$ci na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane
wejsciowe zgodnie z lit. £

— w przypadku aktywow finansowych 1 zobowigzan finansowych, jezeli
zmiana jednego elementu lub wigkszej ilo$ci nieobserwowalnych danych
wejsciowych  w  celu  odzwierciedlenia racjonalnie  mozliwych
alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby wartos¢ godziwg, jednostka
stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia
informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci'®, w tym:

a) metod uyymowania operacji w ksiggach rachunkowych

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego”,

— w Nocie-3 Zobowigzania funduszu pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Z tytulu transakcji repo / sell-buy back”,

— Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu
otrzymuje brzmienie:

,Nota-7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek

papieréw wartosciowych
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Informacje o transakcjach repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back,
pozyczek papieréw warto§ciowych”,
— w Nocie-8 Kredyty i pozyczki w pkt 2 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje
brzmienie:
»Informacje o udzielonych przez fundusz pozyczkach pieni¢znych w kwocie
stanowigcej, na dzien bilansowy, wigcej niz 1 % wartosci aktywow funduszu,
z okre$leniem:”,
e) w czescl 8. Informacja dodatkowa po pkt 5 dodaje si¢ pkt Sa—5e w brzmieniu:
,»Ja) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny
emisyjnej
5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywdéw funduszu
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin
platno$ci lub wystgpuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowigzan umownych
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych’;
22) w zalagczniku nr 2:
a) w czesci 3. Polaczony bilans:
—  wpozycji . Aktywa pkt 3 otrzymuje brzmienie:
,»3) Transakcje reverse repo / buy-sell back”,
—  wpozycji IV Kapitat funduszu pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) Kapital wptacony, w tym:
—  certyfikaty inwestycyjne nie w pelni optacone”,
b) w czgsci 4. Potaczony rachunek wyniku z operacji:
— wpozycji . Przychody z lokat uchyla si¢ pkt 4,
—  w pozycji II. Koszty funduszu:
— pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym:
—  stala cze¢$¢ wynagrodzenia
—  zmienna cz¢$¢ wynagrodzenia”
—— pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. Oplaty za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu, w tym:
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—  wynagrodzenie za zarzadzanie pobierane przez podmiot, ktoremu TFI zlecito
zarzadzanie portfelem funduszu”,
—— uchyla sie¢ pkt 12,
— pozycje VI i VII otrzymujg brzmienie:
,» V1. Saldo r6znic kursowych
VII. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
—  ztytulu r6znic kursowych
—  zysk zwigzany z wptywem do funduszu srodkow pieni¢znych
—  zysk niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pieni¢znych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
—  z tytulu r6znic kursowych”,
— dodaje si¢ pozycje VIII w brzmieniu:
,» VIII. Wynik z operacji (V£VI£VII)”,
c) wczesci 5. Potagczone zestawienie zmian w aktywach netto w pkt 2 dodaje sie¢ lit. d
w brzmieniu:

,»d) Saldo réznic kursowych”.

§ 2. 1. Przepisy rozporzadzenia, o ktdrym mowa w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym

rozporzadzeniem:

1) maja zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, polaczonych
sprawozdan finansowych oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych
za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po dniu 31 grudnia 2020 r.;

2) moga by¢ stosowane do sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzonych za rok obrotowy

rozpoczynajacy si¢ przed dniem 1 stycznia 2021 r.

2. W przypadku, o ktérym mowa ust. 1 pkt 2, w informacji dodatkowej zamieszcza si¢
informacj¢ o sporzadzeniu sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy zgodnie z przepisami rozporzadzenia, o ktorym

mowa w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym rozporzadzeniem.

3. W sprawozdaniach finansowych, potaczonych sprawozdaniach finansowych oraz
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy sporzadzonych po raz pierwszy zgodnie z

przepisami rozporzadzenia, o ktorym mowa w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym
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rozporzadzeniem, nie dokonuje si¢ przeksztatcenia danych poréwnawczych za poprzedni okres

sprawozdawczy.

§ 3. 1. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia
2020 r., dla ktorych pierwotny termin zapadalnos$ci przypada na date wczesniejszg niz dzien 31
grudnia 2021 r., dopuszcza si¢ wycen¢ dokonang zgodnie z § 25 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia, o

ktérym mowa w § 1.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, w informacji dodatkowej do sprawozdan
finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan jednostkowych
subfunduszy zamieszcza si¢ informacj¢ o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z § 25 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia, o ktorym mowa w § 1,

oraz o ich wartosci 1 udziale w aktywach lub zobowigzaniach funduszu na dzien bilansowy.

§ 4. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

MINISTER FINANSOW

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM,
LEGISLACYINYM I REDAKCYINYM

Renata Lucko

Zastgpca Dyrektora Departamentu Prawnego

w Ministerstwie Finansow

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/
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